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A VALLALATI HITELEZES FEJLODESE A RENDSZERVALTASTOL A 2008-AS
GAZDASAGI VILAGVALSAGIG, ILLETVE JELENLEGI SZABALYOZASA
KULONOS TEKINTETTEL A HITELSZERZODESEKRE ES A GARANCIARA

THE EVOLUTION OF CORPORATE LENDING FROM THE CHANGE OF
REGIME TO THE GLOBAL ECONOMIC CRISIS OF 2008 AND ITS CURRENT
REGULATION, IN PARTICULAR WITH SPECIAL ATTENTION TO LOAN
CONTRACTS AND GUARANTEES

Szilagyi Viktor Csaba” — Varga Zoltan™

Absztrakt

Ebben az irdsban arra vallalkozunk, hogy bemutassuk, hogy hogyan fejlodott a vallalati
hitelezés Magyarorszagon az 1989-es rendszervaltastol a XXI. szdzad eddigi legnagyobb
gazdasagi valsagaig, vagyis a 2008-as gazdasagi vilagvalsagig. Az iras els6 felében arra
toreksziink, hogy bemutassuk roviden, de mégis a leheté legtobb informacioval azt az
eseménydus sziik 20 évet. Az irds masodik részében igyeksziink a hitelszerzédések vildgaban
elmertiilni, és ismertetni az egyes specialis szerzddési alakzatok ismérveit. Kijelenthetd, hogy
az irasnak ezen részét a maganjog szemszogébdl vizsgaljuk f0képp, ami kissé rendhagyd lehet
egyesek szerint, viszont ugy gondoljuk, hogy ez is ravilagit arra a tényre, hogy a téma mennyire
interdiszciplinirds. Az irds utolso el6tti részében bemutatjuk a garancidt, ami bar ismerds
terminus technicus lehet, mégis sajatos jelentéstartalommal bir a vallalati hitelezés vilagaban.
Végiil, de nem utols6 sorban pedig a kis- és kozépvallalkozasokrol ejtiink szot néhany soros
terjedelemben, amiben az uniés és a magyar szabalyozast mutatjuk be roviden.
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Abstract

In this paper, we are going to attempt to present how corporate loans in Hungary have evolved
from the change of regime in 1989 to the greatest economic crisis of the 21st century, i.e., the
global economic crisis of 2008. The first half of the article is entirely descriptive, in which we
are going to try to present briefly, yet with as much information as possible, that eventful narrow
20 years. In the second part of the paper, we are going to try to delve into the world of credit
agreements and describe the characteristics of each special contract form. It can be said that this
part of the article is mainly examined from the point of view of private law, which may be a
little unconventional for some, but we think it also highlights the fact that the topic is
interdisciplinary. In the penultimate part of this paper, we will introduce the term "guarantee",
which, although a familiar technical term, has a special meaning in corporate lending. Finally,
we are going to write about small and medium-sized enterprises in a few lines, briefly
presenting EU and Hungarian legislation.
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1. A vallalati hitelezés torténeti attekintése

Kétségtelen tény, hogy az elmult tobb mint harminc évben tobb palfordulas is tapasztalhaté volt
a vallalati hitelezés fejlédése tekintetében. Ezt a bé harminc évet 6t szakaszra 0sztottuk,
amelyben kronologikusan vizsgaltuk a hazai vallalati hitelezést. Megfigyelhet6, hogy a
kiilonb6z6 szakaszokban a hazai hitelintézetek mindig eltérd problémakkal szembesiiltek, s
ebbdl az kovetkezik, hogy a vallalati hitelezés fejlédése igencsak differencialt. Szamunkra
nagyon érdekes, s reméljiik, hogy a kedves Olvasé is annak tartja azt a tényt, hogy
tulajdonképpen, ha a vallalati hitelezés magyarorszagi torténetét vizsgaljuk, maga a magyar
gazdasagtorténet, s6t még a magyar tarsadalom szocioldgiai értelemben vett fejlédése is
visszatiikrozodik.

1. 1. Az els6 szakasz — az 1980-as évek vége és az 1990-es évek eleje

Az els6 szakasz, vagy ha ugy tetszik, a szakirodalomban is sokat hasznalt ugynevezett
,fogantatas idoszaka”, egészen a kétszintli bankrendszer induldsdhoz vezet vissza. Hozz4 kell
tenni, hogy a ,,fogantatas iddszaka” a kezdeti 1épéseknek a torténetét foglalja magaban az
1990-es évek elejéig bezardlag. A gazdasagi liberalizacio, illetve az 1j, kiilfoldi tulajdonosi
hatteri bankok megjelenése, az allami mamutbankok indulasa teheté ezekre az évekre —
parhuzamosan a piacgazdasagra torténd atallassal, a multbéli allami vallalatszerkezet
megroppandsaval, illetve a Kolcsonds Gazdasagi Segitség Tandcsanak (KGST)
Osszeomlasaval.! Ezt az idészakot eléggé nehéz pozitivan jellemezni, hiszen az 1987-es
,fogantatassal”’ sajnos nem sz{int meg minden probléma. Gondot jelentett a tulajdonosi hattér,
amely folyamatos érdekkonfliktusban allt, illetve a politikai nyomds gyakorlasdnak lehetdsége
is. Ki kell emelniink azt a tényt, hogy a szakirodalomban egyes szerzok allaspontja az, hogy a
szabalyozas oly gyenge volt ugyanakkor a bankvezetdk olyan mértékii ,,ndvekedési lazban”
voltak, hogy mar ezek 6nmagukban is elegek lettek volna ahhoz, hogy a harom MNB utédbank
elkeriilhetetleniil valsagba araszoljon.?

1. 2. A masodik szakasz — 1990-es évek elsd fele
A masodik szakasz a bankkonszolidacio idészaka. Kijelenhetd, hogy a rendszervaltas okozta

sokk ¢€s a fentebb taglalt hibak sora igazan csak ekkor csapott le magyar bankrendszerre. 1992-
1993-ra mar ott tartott a dolog, hogy az egekbe szokott a teljesithetetlen hitelek szama.® Ez a

L TOROK Zoltan: Vallalati hitelezés Magyarorszagon in: Negyed szazados a magyar bankrendszer ,,Mult — Jelen —
Jov6” Tanulmanykétet (szerk: Kovacs Levente), Magyar Bankszovetség, Budapest, 2012., 86.

2\VARHEGYI Eva: A magyar bankrendszer feln6tté valasanak torténete, Gazdasag és Pénziigy, 2019/1, 39.

3 Erdekes parhuzam vehetd észre az akkoriban még szintén KGST-hez tartozé Bulgaria esetében is. ,,1996-ban
sulyos banki krizis kezd6dott, melynek gyokere a még a szocialista éraban, valamint a rendszervaltast kdvetden,
az 1991 és 1995 kozott nyujtott rossz hitelekre és az ezekhez kapcsolodd hitelpolitikara vezethetd vissza. A
nemteljesité hitelek aranya gyorsan nétt, a bankok felelétlen hitelezési gyakorlatanak koszonhetéen. Ebben az
iddszakban jellemz6 volt, hogy a bankok vezetdinek vagy érdekeltségiikbe tartozoé vallalkozasoknak nyujtottak
hiteleket (a betétesek altal gyiijtott forrasokbdl), amiket nem is igyekeztek behajtani, sot, a bankok egy részét direkt
erre a célra hoztdk 1étre. A bankszektort sulyos erkdlcsi kockazat jellemezte, ami abbol taplalkozott, hogy a
szereplok arra szamitottak, az allam garanciat nyujt, illetve megmenti majd a csédbe jutott vallalatokat €s
bankokat. A bankrendszer valsagdhoz emellett hozzédjarult a prudens szabdlyozds hidnya és a rossz
bankmenedzsment. Amikor a kdzvélemény gy vélte, hogy a kormany képessége €s hajlandosaga a betétesek
megmentésére mar nem all fenn, a bankrendszerbe vetett bizalom meggyengiilt, ami a bankok megrohanésaval
tet6zott 1996-ban. A valsag elsd szakaszaban 1995. szeptember és 1996. majus kdzott a bolgar jegybank a bajba
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kétszintli bankrendszer indulasdhoz vezethetd vissza, hogy olyan szerkezeti hibakban
szenvedett, ami nem birta el az akkor még gyerekcipdben jard hitelezés és a szintén ujfent
jelentkezo vallalati cs6édhullamot. Sem tarsadalmi, sem politikai okok miatt nem tiirt halasztast
az 4llami tulajdonban 1év6 6riasbankok konszolidacidja.*

Ennél a pontnal egy pillanatra meg kell allni, hiszen fontos tisztdzni, hogy a
meghataroz6 allami tulajdon nemcsak a volt tervgazdasagokra, avagy mas feltorekvd piacra
volt jellemzd, hanem szamos fejlett orszagra is. Az angolszasz orszagokban ugyan soha nem
volt jellemz6é az allami tulajdon a bankrendszerben, ezzel szemben példaul Belgiumban,
Franciaorszagban vagy Olaszorszagban még a ’80-as évek végén is jelentds részesedése volt az
allamnak. A maganositastol val6 félelem legfébb oka a bankok specialis szerepében rejlik.”

A realgazdasag finanszirozasaban és a pénziigyi kozvetitérendszerben kiemelkedd
szerepiik van a bankoknak. Ugy, ahogy az a kontinentalis Eurdpéra is jellemz, hogy a gazdasag
ugynevezetten ,.bankkozponti”, €s ebben a tékepiacok, illetve a tézsde csak méasodlagos
szerepet toltenek be. Ez az oka annak, hogy a jo eszkoznek vélték, hogy a bankrendszer allami
tulajdonban legyen, hogy kormény ezen keresztiil elérhesse a gazdasagpolitikai céljait.®

Abel és Szakadat tanulmanyukban a kovetkezoket irjak: ,,E16bb az allam kivonult a
gazdasagbol kozvetleniil, méghozza olyan panikszerlien, hogy az atmeneti makrogazdasagi
zavarokat idézett eld (az allami dezertdlds elsé tipusa) majd ezt kdvetden, illetve ezzel
parhuzamosan a piac hatékony milkodéséhez elengedhetetleniil sziikséges infrastruktira
mikodtetésének feladatat sem kivanta ellatni (az allam dezertdlasanak masodik tipusa)... A
novekvd bizonytalansag és a novekvo inflacids varakozasok miatt a kinalati oldalon a bankok
kezdtek 6vatosabbak lenni, hiszen inflaciés bizonytalansag idészakéaban a racionalis kalkulacio
amugy is nehezebb. Mindezek kovetkeztében a vallalatok nehezebben jutottak hosszl lejarati
hitelekhez. De a jobb vallalatok hitelek iranti kereslete is visszaesett ebben az iddszakban... A
jo ados vallalatok kiléptek a piacrol, am a veszteséges és nagy adossagot felhalmozott allami
vallalatok a bankok iigyfelei maradtak. Ezek a sulyos likviditdsi problémakkal is kiizdo
véllalatok nem tudtak, és éppen ezért nem is akartak a banki finanszirozasrdél lemondani — a
szoban forgd véllalatok fennmaradasa a banki kolcsonoktd] fiiggott.””

Fontos tény, és mindenképpen megjegyzend6 ehhez a ponthoz kapcsolodoan, hogy az
egyes kelet-kozép-eurdpai orszagok makrookondmiai teljesitménye, a liberalizacio mélysége,
a vallalati szektor reorganizicidja, a valasztott privatizacidos modszerek, valamint a
piacgazdasag kialakitott torvényi keretei orszdgonként jelentds kiilonbségeket mutattak az
atmenet korai iddszakaban, ezért a megteremtett bankrendszerek sem uniformizélt, hanem
sokkal inkabb eltérd strukturalis jegyeket mutattak. A bankrendszerbe vetett bizalmat aldasé
sorozatos bankvalsagokat és csédoket, valamint az 4allami pénzekkel megvaldsitott
bankkonszolidaciot kovetd piaci liberalizacid6 mértéke, illetve a valasztott privatizacios

crer

keriilt bankoknak likviditast nydjtott, melynek Osszege az akkori bolgar GDP kozel 6 szazalékat tette ki. 1996
majusaban a banktérvény modositasaval bevezették a bankcsdd intézményét, ennek folytan 5 bank (koztik 2
allami tulajdont) esetében inditottak el a csédeljarast.” (HORVATH DANIEL — PINTER CECILIA — TOTH TAMAS: A
bolgar bankrendszer torténete a rendszervaltas ota, Hitelintézeti Szemle, 14. évf., Kiillonszam, 2015. november,
46.)

* TOROK Zoltan: i. m. 86.

5 Lasd még: VARHEGYI Eva: Hungarian Banking Sector after Privatisation. Central European Banker, February
1999.

8 BANAI Adam — KIRALY Julia — VARHEGYI Eva: A rendszervaltas 20 évének egy egyedi fejezete: kiilfoldi bankok
dominancidja a kelet-kozép-europai régioban, kiilonds tekintettel Magyarorszagra, MNB-tanulméanyok 8§9.,
Budapest, 2010. szeptember 8.

7 ABEL Istvan — SZAKADAT Lész16: A bankrendszer atalakuldsa Magyarorszagon 1987-1996 kozott, Kozgazdasagi
Szemle, 1997/7-8,637.
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idotartalmat. Az aktiv kiilfoldi szerepvallaldssal lebonyolitott bankprivatizaci6 az ebben
élenjard orszagokban jelentésen lerdviditette az atmenet valsagperiodusait.® Erdekes ténynek
tartjuk, hogy a modern bankrendszer kialakulasa Nyugat-Europaban évszazadokig tartott,
Japanban néhany évtizedig, mig Kelet-Ko6zép-Eurdpaban €s a volt Szovjetunioban néhany év
alatt lezajlott ez a folyamat.®

1. 3. A harmadik szakasz — az 1990-es évek kozepétil az 1990-es évek végéig

A harmadik szakasz, melyet az allami kereskedelmi bankok privatizacioja, a napjainkban is
ismert piaci, illetve tulajdonosi szerkezet kialakulasa és annak stabilizacioja, tovabba a vallalati
hitelezés fellendiilésének elindulasa, végiil a piaci verseny kiélezédése jellemezte.’® Ennél a
pontnal fontosnak tartjuk tisztazni a ,,privatizacio” sz6 jelentését, hiszen magarol a privatizacio
értelmezésérdl rengeteg vita van. ,,A ,rossz allami tulajdonos” a hazai szakmai vitdkban
ugyanis nem altaldban az dllamra vonatkozott, hanem kizardlag a helyi 4llamra, azaz a folyamat
szempontjabol relevans gazdasagszervezdre. A privatizacid6 a helyi allam tulajdonanak
értékesitését jelentette. Sokaig vitakérdés volt, hogy a kozvetett allami tulajdon — azaz az
allamhaztartas részét jelentd intézmények tarsadalombiztositas, onkormanyzatok — avagy
allami tulajdonu vallalatok tulajdonszerzése ,,valoédi” privatizaciot jelent-e. Késobb egyre
inkabb elfogadotta valt, hogy az adott gazdasagszervezd barmelyik 4ttételes tulajdonszerzése
nem igazi privatizacid, amennyiben nem jelennek meg a magantulajdont jellemzd hatékonysagi
kovetelmények.”!

1. 4. A negyedik szakasz — 2000-z6/ 2007-ig

A negyedik szakaszt a kereskedelmi banki hitelezés aranykoranak is szokas nevezni. Meg kell
jegyezni, hogy a hitelrobbanas elsdsorban a lakossagi hitelezésnél jelentkezett, am a vallalati
hitelezés is rendkiviil markans és dinamikus novekedést tantsitott. Ennél a szakasznal valtottak
stratégiat a kereskedelmi bankok, hiszen a kordbban nagy lehetdségekkel bir6 nagyvallalati
hitelezés mar tal sziiknek bizonyult, igy nyitottak a Kis- és Kozépvallalkozasok, illetve a
mikrovallalatok, s6t foként a lakossag iranyaba. Imméaron beindult a projektfinanszirozas, és
oOriasi progressziot mutatott, ezen kiviil a banki hiteltermékek fejlesztése is hatalmas potencialt
hordozott magaban.'? Az ezredfordul6 utan a 2008-as globalis valsdg bekdvetkeztéig a foként
privatizalt, s megfeleld mennyiségli tokével felszerelt, illetve modern szolgaltatasaival
felvértezve a magyar bankrendszer a fénykorat élte, aminek az elényeit rdadasul még az
igyfelek is élvezhették. Ennél a pontnal fontosnak tartjuk megjegyezni, hogy maga a bankolas
koltségei magasabbak voltak a nyugati orszagokhoz képest, am az elérhetd termékek sokasaga,
illetve a kiszolgalas mindsége kozel volt a szintjiikhoz. A pozitiv valtozas tapasztalhato volt a
bankok kozétti versenyhelyzetben is.'® Nagyon gyors volt a ndvekedés a kereskedelmi bankok
hitel/betét aranyat tekintve. Ez azt jelezte, hogy a nagy egyre nagyobb volt a kiilfoldi forrasok

8 GAL Zoltan: Spatial Structure and the expanding European integration of the Hungarian banking system. In: New
Aspects of Regional Transformation and the Urban-Rural Relationship: XIIl. Polish-Hungarian Geographical
Seminar Tokaj (szerk: Kovacs A. D.) Pécs: MTA Regionalis Kutatasok Kozpontja, 2007, 74-104.

° Boot, Arnoud W. A., —~Van Wijnbergen, Sweder: Financial Sector Design, Regulation and Deposit Insurance in
Eastern Europe. In: Banking Reform in Central Europe and the Former Soviet Union (szerk: Jacek Rostowski)
Budapest: Central European University Press, 2007, 42-57.

10 TOROK i.m. 86.

11 BANAI-KIRALY-VARHEGYI i. m. 8.

12 TOROK i. m. 87.

13 VARHEGYIi. m. 48.
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igénybevétele a nagy hitelkiaramlasok tekintetében. Kijelenthetd, hogy a vallalati hitel/betét
mutatd ezen idészak egészét tekintve mondhatni sziik sadvon beliil mozgott, a bankszektori
adatok gyors valtozasat dontéen a haztartasi hitel/betét mutatd megugrasa eredményezte. Amint
az mar fentebb emlitésre keriilt, a nagyvallalatok hitelezési dinamikdja mondhatni
kiegyensulyozott volt, valdsagos ,hitelrobbanas” allt be a mikrovallalkozasok, a
kisvallalkozasok, illetve az évtized kdzepéhez kozeledve a kdzépvallalkozasok korében is. Ez
egyfeldl a bankok azonos id6ben alkalmazott stratégiavaltasnak koszonhetd ez a hitelexpanzio,
masrészrol pedig maguknak a hitelezési feltételek enyhiilése. A kordbban periféridra szorulo, a
bankok altal tobbnyire til nehézkesnek, illetve kockézatosnak itélt ligyfélkor tjrafelfedezése
kovetkezett be.!* A projektfinanszirozas felfutdsa is erre az idészakra esik. Mig az évtized elején
az ingatlanfejlesztési hitelek aranya a teljes hitelallomanyon beliil nem érte el a 8%-ot, 2005-re
Vallalati hitelezés Magyarorszagon 95 14% folotti szintre ugrott a mutatd. ElsOsorban
irodahédzakat és kereskedelmi kdzpontokat finansziroztak a kereskedelmi bankok projekt-
finanszirozéssal foglalkozo iizletdgai, de a lakopark-épitések hitelezésére is egyre nagyobb
volumenben keriilt sor. Ez az idészak nem csupan a bankrendszer, hanem azon beliil a
projektfinanszirozas, és ezzel szorosan egyiitt az épitdipar aranykora is volt Magyarorszagon.®®
Kozép-kelet-eurdpai dsszevetésben is jonak mutatkozott a hazai jovedelempozicio: az évezred
elso felében a magyar bankszektor produkalta a legmagasabb eszkdzaranyos jovedelmezdséget
a térségben. 16

1. 5. Az otodik szakasz — 2007-t61 2009-ig

Az 0todik szakaszt a globalis gazdasagi valsag jellemezte, amely az Amerikai Egyesiilt
Allamokban kezd6édott és a masodik hullama 2008 6szén érte el Eurdpat, kozte Magyarorszagot
is.}” Az elején tigy tiint, hogy a valsag a hazai bankrendszert elkeriili, mivel a magyarorszagi
hitelintézetek markans része a kiilfoldi, nyugat-eurdpai bankok tulajdonat képezi és hitelezési
tevékenység — koztiik a vallalati hitelezés is — egyre inkabb a kiilféldi forrasokra timaszkodott.
Ennek ellenére a nyugat-eurdpai anyabankok likviditasi nehézsége akadalyt okozott a hazai
lednybankok finanszirozasanak.'® Fontos megjegyezni, hogy Magyarorszagon a valsag
kezelése kevésbé hivott életre a ,,normalis” piacgazdasagi megoldasoktol idegen, rendkiviili
allami beavatkozasokat, mint a legtobb fejlett orszagban. Ennek egyik oka kétségkiviil a stilyos
egyensulyi problémakbol fakado kényszer volt, ami egyarant allitott korlatot a koltségvetési és
a monetaris politika elé. Az orszdg 2008 oktoberében kiélezddott pénziigyi-likviditasi
helyzetének oldasara, a magyar bankszektor likviditdsi gondjainak kezelése ¢és
hitelezoképességének helyreéllitasa érdekében az MNB likviditasbovitd eszkozoket bocsatott
rendelkezésre. Ezek eleinte messze elmaradtak a Fed, az EKB vagy a Bank of England &ltal
alkalmazott, igynevezett nem szokvanyos monetaris politikai eszkdzoktol, de idOvel, észlelve
a helyzet stilyossagat, a magyar jegybank is mind t5bb ilyen modszert alkalmazott.'*Ki kell,
hogy emeljiik azt a tényt, hogy a dontd valtozast a negyedik legnagyobb amerikai befektetési
bank, a Lehman Brothers 0sszeomldsa hozta, ami oktoberben 4altaldnos bizalmi valsagot

¥ TorROK i. m. 93. 0.

BU.o.

16 RZB [2006]: CEE Banking Sector Report. RZB Group, szeptember.

" NAGY Zoltan: A gazdasagi valsag hatasa a pénziigyi intézmények és szolgaltatisok szabalyozasara in: Sectio
Juridica et Politica, Miskolc, Tomus XXVIII. (2010), 229.

18 Losoncz Miklos—NAGY Gyula: A bankok reagalasa a globalis pénziigyi valsagra — nemzetkdzi tapasztalatok.
Pénziigyi Szemle 2010/1, 77-78.

19 \VARHEGYI Eva: A vélsag hatisa a magyarorszagi bankversenyre Kozgazdasagi Szemle, 2010. oktober, 825 —
846.,838.0
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robbantott ki a vildg pénziigyi piacain, gyokeresen megvaltoztatva a finanszirozasi
feltételeket.?°

2. A hitelszerzodés

A hatélyos Polgari Torvénykonyviink meghatdrozasa szerint hitelszerzodés alapjan a hitelezo
hitelkeret rendelkezésre tartasara, és a rendelkezésre tartott dsszeg erejéig kolcsonszerzddés,
kezességi szerzddés, garanciaszerzodés vagy egyéb hitelmiivelet végzésére vonatkoz6d mas
szerz6dés megkdtésére, az ados dij fizetésére koteles.?! Kolcsdnszerzédés alapjan a hitelezd
meghatarozott pénzdsszeg fizetésére, az adods a pénzisszeg szerzodés szerinti késobbi
idépontban a hitelezének torténd visszafizetésére és kamat fizetésére koteles.??

Mindezek mellett a Hpt. az értelmez6 rendelkezések 40. pontjaban (hitel és pénzkoleson
nyUjtasa) hatdrozza meg a hitelszerzédéseket. A hitelezd és az ados kozott irasban létesitett
hitelszerz6dés alapjan meghatarozott hitelkeret rendelkezésre tartasa az ados részére, jutalék
ellenében és a hitelezd kotelezettségvallalasa meghatarozott szerzédési feltételek megléte
esetén a kolcsonszerz6dés megkdtésére vagy egyéb hitelmiivelet végzésére. A
pénzkolesonnyjtas pedig a hitelezd és az ados kozott 1étesitett hitel- vagy kolcsonszerzodés
alapjan a pénzosszeg rendelkezésre bocsatasa, amelyet az adds a szerzédésben megallapitott
idépontban - kamat ellenében vagy anélkiil - koteles visszafizetni. Ide tartozik még minden
olyan megallapodas, amely értékpapir vételérdl és hataridds visszaszdrmaztatasarol rendelkezik
¢s a szerzddés targyat képezo értékpapirok a vevo (hitelezd) javara az ellenérték ovadéki
biztositékaul szolgdlnak ugy, hogy azokat az ligylet ideje alatt tovabbi ligyletben sem
elidegeniteni, sem megterhelni nem lehet, illetve a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrol
sz6106 torvény szerinti 6nalld zalogjog vésarlasa és egyidejli eladdsa Gtjan végzett tevékenység,
tovabba a zalogkolcson nytjtasa, s végiil a csoportfinanszirozas. Megjegyzendd, hogy a hitel
¢s pénzkoleson nyljtasdra iranyuld pénziigyi szolgéltatisi tevékenység a hitelképesség
vizsgalataval, a hitel és kolcsonszerzOdések elokészitésével, a folyositott kolcsonok
nyilvantartdsaval, figyelemmel kisérésével, ellendrzésével, a behajtassal kapcsolatos
intézkedéseket is magaban foglalja.?

A hitelszerzédések feltételei és szabdlyozisa korében a magyar jog szamottevod
valtozason ment/megy keresztiil. A 2007-2008-ban kezdddo gazdasagi valsag nyoman fellépd
devizapiaci ingadozéas a kordbbi szerzédési gyakorlat szamos problémas pontjat napvilagra
hozta, egyidejlileg az uj Polgari Torvénykonyv koncepcidja is szamos olyan elemet tartalmaz,
amely befolyadssal van a hitelszerz6dés feleinek jogviszonyara. A globalizal6do
vildgkereskedelmi szerzddési gyakorlata alapjan is egyre fokozodo igény figyelheté meg a
hitelekhez kapcsolodo egyes biztositékok egységes szabélyozasa terén.?* A globdlis pénziigyi
valsag 1) fejezetet nyitott tobb teriileten a bankjogi szabalyozasban. Felszinre keriiltek olyan
problémak, amelyek rendszerszinten mar ismertek voltak, de a valsdg hozta felszinre és
kikényszeritette szabalyozasukat.?®

A maganszemélyek vagy pénziigyi szolgéltatonak nem mindsiilé gazdalkodo
szervezetek kozott 1étrejott szerzodés tartalmat a felek szabadon allapitjak meg, annak jogi

20 KIRALY Julia: Likviditas valsagban (Lehman elétt — Lehman utan). Hitelintézeti Szemle, 2008/6., 598-611.,
http://www.bankszovetseg.hu/anyag/feltoltott/HSZ6 kiraly julia 598 611.pdf. (letoltés ideje: 2023. 04. 28.)
212013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrdl 6:382. § (1) bekezdés

222013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrdl 6:382. § (2) bekezdés

232013. évi CCXXXVIL. térvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol 6. § 40.

2 MILASSIN Laszld — GLAVANITS Judit: A hitelszerzodés biztositékai, tekintettel az j Polgari Torvénykonyv
tervezetére, Jog, allam, politika 2012/4., 123.

B NAGY i.m. 229.
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hatterét a Polgari Torvénykonyvnek a szerzddésekre vonatkozo altalanos részei adjak.
Kozgazdasagi értelemben a hitel olyan pénziigyi miivelet, amely sordn a hitelnyujté6 vagy
kozvetleniil pénzt ad az addsnak, vagy lemond az aru vagy szolgaltatas azonnali kifizetésérol.
Lathatd, hogy a gazdasagi szemléletli megkdzelités a jogforrasi meghatarozasnal joval tagabb,
igy a hitelbiztositékok korét is hasonléan tagan értelmezve sziikséges megkozeliteni.?® Egy
véllalat kovetkezetes likviditaskezeléssel olyan lehetdségeket teremthet maganak, amelyek
segitségével gyorsabban és olcsobban, vagy jovedelmezObben reagalhat a piaci valtozasokra.
Példaul, a gyors pénzhez vald jutés a finanszirozas leroviditését, gyors beruhdzasi idot, és ezzel
a versenytarsaknal gyorsabb reakcioidét is jelenthet.?’

A hiteleken beliil kiilon kell szélni a kereskedelmi hitelekrél. A kereskedelmi hitel
heterogén tevékenységek 0sszefoglalo elnevezése, amelyek k6zos 1ényegi mozzanata, hogy az
aru ellenértékét késobb fizetik meg, az aru szallitdja rovid lejaratt kolcsont nyujt az aru
vevOjének. A kereskedelmi hitelhez kapcsolédd megéllapodds a normal kereskedelmi
tranzakciok pénziigyi kiegészitdje, nem 0Onalld pénzkolcsonzés, hanem valamely aru
kereskedelméhez kotott, igy annak részletszabalyait is a kereskedelmi gyakorlat hatarozza meg.
A kereskedelmi hiteleknél a formalis szabalyozas helyett a partnervallalat megbizhatdsaga,
fizetési fegyelme, stabilitdsa, a partnervallalattal kapcsolatos jovobeli varakozasok a
meghatarozok, vagyis a hitelezés nem normativ szabalyai jatsszak a donté szerepet.?®

Itt véleményiink szerint fontos megallni, s ha mar a partnervallalat megbizhat6saga van
fentebb taglalva, kiemelten sziikséges szolni a hitelbiztositékokrol. A hitelbiztositék, mint
fogalom t6bb jogtudomanyi teriilet érdeklddésére is szamot tart. Az alapvetd szabalyokat a
Polgari Torvénykonyv tartalmazza, ugyanakkor a hitelszerz6déseken beliil a bankhitel- és banki
koleson-szerz0dési feltételeket a pénziigyi jog prudencidlis eldirdsai is befolyasoljak. A
hitelbiztositékok megitélése, és egyben meghatarozasa kapcsan igy el kell kiiloniteniink
szabalyozasi szempontbdl a maganszemélyek vagy egyes jogi személyek kozott 1étrejott
hiteliigyleteket, és a hitelintézetek 4ltal kotott szerzédéseket.?®

A szerzddési biztositékok rendszere, igy a hitelbiztositékok rendszere sem zart, igy
annak teljes katalogusa nem adhat6 meg. Ebbdl kovetkezden a hitelbiztositékok
csoportositasanak egy modszere lehet, hogy a hatalyos Polgéari Térvénykonyviinkben vagy mas
jogforrasokban nevesitett szerz6dési biztositékokat megkiilonboztetjiik az Ttzleti élet,
kereskedelmi gyakorlat altal alkalmazott biztositékoktdl. A romai jog a szerzodési biztositékok
korében ismerte egyrészt azokat a biztositékokat, amelyek az ados fizetésképtelenségehez
kapcsolodnak, masrészt azokat, amelyek az adds fizet6képessége esetén annak fizetokészségét
mozditjak el6.%°

A jogtudomanyban altalanosan elfogadott csoportositas szerint a biztositékok korében
beszélhetiink egyrészrol a szerzddést megerdsité mellékkotelezettségekrdl, amelyek
kotelezettet ,kényszeritik” a szerzodésszerli szolgaltatas teljesitésére, masrészrdl a teljesitési
képességet erdsitd biztositékokrol, amelyek a jogosult szamara teszik konnyebbé a
koveteléséhez valo hozzajutast.>!

% MILASSIN— GLAVANITS: i.m. 123-124.

27 HAVRAN Daniel: A vallalati likviditaskezelés szerepe eszkdzfedezettel rendelkezd hitelszerzodésekben -
Ko6zgazdasagi Szemle, 2011/7-8., 633.

%8 KETSKEMETY Lészlo — PALINKO Eva — SZABO Marta: Kereskedelmi hitelt alakito paraméterek a magyarorszagi
feldolgozoipari vallalatok korében. Kozgazdasagi Szemle 57. évf. 11. sz., 2010.; 995.

29 MILASSIN- GLAVANITS i. m. 124.

30L4sd még: FOLDI Andras — HAMZA Gébor: A romai jog torténete és institucidi. Nemzeti Tankdnyvkiado,
Budapest, 2004.

31 BirO Gyorgy: Kotelmi jog. Novotni Kiado, Miskolc, 2006, 472.
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3. Az egyes hitelszerzédések sajatossagai
3. 1. A beruhazasi hitel

A beruhazasi hitel®? célja egy befektetett eszkdz beszerzése, mint példaul gép, ingatlan,
¢épitkezés stb. Megjegyzendd, hogy ennek hosszu a futamideje, méghozza tobb, mint 5 év.
Esetileg lehet igénybe venni, a visszafizetésre pedig részletekben keriilet sor (egyenld vagy
valtozo részletek, balloon max. 60%). Jellemzdéje tovabba még, hogy onerd sziikséges hozza,
valamint, hogy a beruhazas targya a biztositék.>® Kijelentheté, hogy tulajdonképpen a
beruhazasi hitelszerzodéssel egyidejlileg zalogjogot alapitanak, amihez sziikséges egy
zalogszerz6dés®* és erre tekintettel a zalogjog megfelelé nyilvantartasba vald bejegyzése,
illetve a zalogtargy birtokanak a zalogjogosult részére torténd atruhazasa.®®

3. 2. Forgoeszkoz hitel

A forgdeszkéz hitel célja valamilyen forgdeszkoz igény (készlet, vagy kovetelés
finanszirozésa). Ezt a hitelterméket meglehetdsen rovid futamidd (1-3 év — lejarat nélkiil)
jellemzi. Igénybevétele eseti vagy ruliroz6®. A visszafizetés a futamidé végén egy dsszegben
(Bullet), vagy ritkan részletekben esedékes.®” Tovabbi eleme még a Borrowing Base tipusu
finanszirozés, amely jellemzdje, hogy a hitelkeret nagysagat a készlet- és vevokovetelés-
biztositék hatdrozza meg, illetve a hitelosszeg a biztositasi érték fliggvényében valtozhat, a
vallalkozas igényei ¢€s lizletmenete szerint, tovabba, hogy rugalmas, ruliroz6 forgdeszkoz-
finanszirozasi forma.®

3. 3. Folyoszamla hitel

A hitel célja a bankszdmléhoz kapcsolt hitelkeret, futamideje rovid (1 €v) vagy lejarat nélkiili.
Igénybevétele rulirozo és a visszafizetés a futamidd végén egy Osszegben, vagy a bankszamla

32 Bévebben a hitelszerzodésrol liasd: BARTA JuDIT: Hitel, kdlcson, bankszamla, folydszamla, betét, takarékbetét
szerzOdések in: Barta, Judit; Kovacs, Istvan; Lévayné, Fazekas Judit; Harsanyi, Gyongyi; Ujvéri, Andorné Antal
Edit; Miskolczi, Bodnar Péter - Miskolczi, Bodnar Péter (szerk.) Az iizleti élet szerzédései, Budapest, Uni6 Kiado,
2002, 449-476.

33 BATTA Judit — Vallalati hitelek, z6ld pénziigyek — eléadds a Pénziigyi Jogi Akadémia (Budapest Institute of
Banking) keretein beliil — Budapest, 2023. februar 17.

34 A zalogszerzédésben a zalogkotelezett és a zalogjogosult zélogjognak meghatarozott zalogtargyon és - ha e
térvény eltéréen nem rendelkezik - meghatarozott kdvetelés biztositasa céljabol valo alapitasaban allapodnak meg.
A zalogszerz6dés alapjan a zalogkotelezett koteles kézizalogjog esetén a zalogjogosult részére atruhazni a
zalogtargy birtokat vagy az a feletti hatalmat; jelzalogjog esetén megadni a zalogjog bejegyzéséhez sziikséges
hozzajarulast; illetve a zalogjogosult valasztasa szerint, az elzalogositott kdvetelés kotelezettjét irasban értesiteni
a zalogjog megalapitasarol, vagy az err6l szolo nyilatkozatot a zalogjogosult részére kiadni. A zalogszerzédés
létrejotteéhez a zalogtargy és a biztositott kdvetelés meghatarozasa sziikséges. (2013. évi V. térvény a Polgari
Torvénykonyvr6l 58. § (1)-(3) bekezdés).

352013. évi V. térvény a Polgari Térvénykonyvrdl 5:88. §

% A rulirozé hitel gyakorlatilag olyan, mint egy folyoszamla hitelkeret, amivel a vallalkozas folyoszamla
egyenlege lemehet minuszba. Akkor célszert igénybe venni, ha a vallalkozas atmeneti forrashiannyal kiizd, de
arukészletet, anyagot kivan venni, vagy varatlan iizleti kiadasa keletkezik. A hitelkeretet egy évig lehet hasznalni,
majd meg lehet ujitani. A torlesztés a keret felhasznaldsa utan kezdddik. A visszafizetett Osszeg ujra
felhasznalhato. (1asd még: https://tudastar.money.hu/fogalom/rulirozo-hitel-cegeknel (let6ltés ideje: 2023. 05.21.)
ST BATTA L. M.

3 Lasd még: https://www.sberbank.hu/hu/vallalatok/kereskedelmi-finanszirozas/borrowing-base.html (letéltés
ideje: 2023. 05. 25.)
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jovairasai automatikus visszafizetés utjan lehetséges (Bullet). Megjegyzendd, hogy ennél a
véllalati hitelterméknél a bankszamlarol végrehajtott fizetési miivelet a hitelkeret értékéig
teljesiil, tehat nincs lehivas.®® A vallalatok szamara 1étfontossagti kérdés a megfeleld cash flow
kialakitasa: a szallitdi szdmlak pontos kiegyenlitése, a beruhdzasok tervezett végrehajtasa,
illetve az adminisztrativ jellegi koltségek kifizetése hatékonyan, a pénzdramok optimalis
tervezésével menedzselhetd. A gazdalkodas folyaman megjelend, szabad pénzeszkdzoknek igy
oriasi értéke van a vallalatok szdmara, mivel a segitségiikkel novelhetd a likviditas foka, és
hatékonyabb gazdalkodas érhetd el. A miikodés soran a vallalat vezetésének folyamatosan
dontést kell hoznia a rendelkezésre alld, szabad pénzeszkozok hatékony menedzselésérol:
alacsony latra sz6l6 kamatért a folydszamlan mindig rendelkezésre alljon a pénz, vagy inkabb
magasabb kamatért lekotott betétként forgassak meg, szdmolva azzal is, hogy az id6 el6tti
betétfeltorés jelentds kamatveszteséget jelent. Megoldast adhat a cash flow kiegyensulyozasara
a foly6szamlahitel, amely az érte fizetendd koltségért allandé rendelkezésre allast biztosit a
folyoszamla-hitelkeret 6sszegéig a vallalat szamara.*

3. 4. Tamogatas eldfinanszirozo hitel

A hitel célja Eurdpai Unids vagy hazai forrasti tdmogatds eléfinanszirozasa. Futamideje
rovidnek szamit (1-3 év). Igénybevétel eseti vagy rulirozo. A visszafizetés a futamidd végén
egy Osszegben esedékes, viszont megjegyzendd, hogy a tamogatas kifizetésével egyidejiileg
kotelezd az eltorlesztés. Ez a vallalati hiteltermék elzalogositja a tamogatast, mint kovetelést.*!

4. A garancia, mint hiteltermék

A KKV-k hitelfelvételéhez kapcsolddd garanciaprogramok célja, hogy olyan cégek is hitelhez
jussanak, amelyek multjuk miatt, vagy nem megfeleld fedezetiik miatt erre nem lennének
alkalmasak. Ezenkiviil a garanciaprogramok a gazdasagi ciklusok aljan is biztosithatjak a KK'V-
k forrashoz jutasat, igy pozitivan hathatnak a GDP-re, esetleg tompithatjak a visszaesés
mértékét. Az orszagok hatdrain beliil miikodod garanciaintézmények felmérésébdl is az dertil ki,
hogy 6k maguk is milkddésiik szempontjabol a KKV-szektor szdmara nyujtott hitelek
garancidjaban latjak a legnagyobb potencialt, egy korabbi felmérésben 71 szazalékuk valaszolt
igy.*? Valosziniisithetd, hogy fontos szempont lehet az, hogy a vallalkozok nagy része kevesebb
tokét tud biztositani vallalkozasa szdmara, mint amennyit szeretne.*

A hatéalyos Polgari Torvénykonyviink a garancidt biztositékként hatarozza meg. A
garanciaszerz6dés, illetve a garanciavallalo nyilatkozat a garantdr olyan kotelezettségvallalasa,
amely alapjan a nyilatkozatban meghatarozott feltételek esetén koteles a jogosultnak fizetést
teljesiteni.** Ezzel ellentétben a Hpt. szabalyozasa szerint a garancia pénziigyi szolgaltatas
nyUjtasa. Kockazat vagy kockéazat véllalas a hitelintézet 4ltal adott garancia, kezesség és az

¥ BATTAIL. M.

40 FELFOLDI Judit — KOVACs Levente: A vallalati folyoszamla-allomany elemzése, Hitelintézeti Szemle, 2011/1.,
61.

4 BATTAI. m.

2] 4sd még: CHATZOUZ, M. — GEREBEN, A. — LANG, F. — TORFS, W. (2017): Credit guarantee schemes for SME
lending in Western Europe. EIB Working Paper (2017/02).

43 EVANS, D.S. — JovANoViIC, B., An estimated model of entrepreneurial choice under liquidity constraints. The
Journal of Political Economy, 1989/4, 808-827., 1989, https://doi.org/10.1086/261629.

4 2013. évi térvény a Polgari Torvénykonyvrdl, 6:431. § (1) bekezdés
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egyéb biztositék*, ideértve a hitelintézet barmilyen mas, jovébeni vagy fiiggd kotelezettségét,
vallalt garancijat, kezességét, illetve az ezekre nyfjtott egyéb bankari biztositékot is.*® A
garancia egy harmas jogviszonyt hoz létre. Egyrészrol egy alapjogviszonyt teremt a kotelezett
és a jogosult kozott, masrol hiteljogviszonyt*’ hoz 1étre a kotelezett és a bank kozott,
harmadrészt pedig garancia jogviszonyt létesit a kotelezett és a bank kozott. Ki kell emelni,
hogy a garancia egy 0nallo és fiiggetlen jogviszony, amelynek feltételei alapjan torténik a
kifizetés. Megjegyzendo tovabba, hogy a garancia fiiggetlen az Alapjogviszonytol. A garancia
atruhazhato, amennyiben a garantdr ehhez hozzéjarul. A garantdr és jogosult kozti jogviszony
alapjan kizarjak a kifogas lehetdségét. Fontos, hogy nyilvanvaloan visszaélésszertinek, illetve
rosszhiszemii lehivasnak mindsiil, ha a lehivashoz benyujtott okmany hamisitott, vagy a
kotelezett teljesitette a kotelezettségét, vagy ha a jogosult szadndékos magatartasa
megakadalyozta a kotelezett teljesitését, végiil, ha birdsagi hatdrozat megallapitotta az
Alapjogviszony érvénytelenségét. 48

Az egyes orszagokban fellelhetd garanciaprogramok azért fontosak, mert bar van
torekvés a helyzet unios szintli kezelésére, a kiilonb6z6 régidkban mas és mas tipusua KKV-kal
talalkozhatunk.*® A tanulméany szempontjabél kiemelten fontos az, hogy a Kis- és
Kozépvallalkozasok hogyan tudjak ezt igénybe venni. Alapvetéen hat csoportot lehet
megkiilonboztetni. Vannak a valtozé finanszirozasu tarsasagok, ahol a KKV-k a finanszirozas
sz€les skalajat hasznaljdk, és Ok alkotjak a masodik legnagyobb csoportot. Csaladi, barati
kolcsonoket, eredménytartalékot és hitelt is alkalmaznak finanszirozas tekintetében. Leginkabb
az ¢épitdipart jellemzi, és az atlagosnal magasabb az innovacidjuk. A masodik csoportba
tartoznak az allamilag tdmogatott KKV-k, amik leginkdbb allamilag tdmogatott hitellel
rendelkeznek. A harmadik csoportba tartoznak a hitelbdl finanszirozott KK'V-k, melyek szinte
csak banki hitelekre tamaszkodnak. Alacsony novekedés, alacsony innovacid jellemzi a
csoportot. Jellemz6 a rovid futamidejii kolcson és a forgoeszkoz-hitel. A negyedik csoport a
rugalmasan finanszirozott KKV-k, amelyek inkabb kereskedelmi hitellel, folyoszamlahitellel
rendelkeznek. Altalaban mikrovallalkozasok, amelyek egy tulajdonossal rendelkeznek. Atlagos
novekedéstiek és altalaban alacsony a forgalmuk. Az 6t6dik csoportba tartoznak a kereskedelmi
hitellel finanszirozott KKV-k. Ezek altalaban kisvallalatok csaladi tulajdonnal és alacsony
novekedéssel €s kereskedelmi szektor kitettséggel. Végiil pedig a hatodik csoportba tartoznak
a bels6é finanszirozast KKV-k, amelyek leginkdbb a keleti régidban és a posztkommunista
orszagokban jellemzdk, altalaban belsé finanszirozasbol oldjadk meg a likviditasi problémakat
(példaul: eredménytartalék). Fiatal, altalaban csaladi cégek alkotjdk ezt a halmazt, amelyek
leginkabb a szolgaltatd szektorban tevékenykednek. Megjegyzendd, hogy 2017-es adatok
szerint ez a legnagyobb csoport.>°

5. A Kis- és Kozépvallalkozasok szabalyozasa az Eurépai Unioban és Magyarorszagon

% Lasd részletesebben: LESZKOVEN Laszld: A hitelbiztositékok joganak elméleti el6kérdései In: Hitelbiztositékok
(szerk. Bodzasi, Balazs), Budapest, HVG-ORAC, 2016, 25 — 34.

42013. évi CCXXXVIL. toérvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol. 6. § 59. c) pont

47 Lasd részletesebben: Barta Judit: Bank- és hitelviszonyok: Kodifikaciés tanulmanyok az 1ij Ptk. sziiletése
kapcsan, Miskolc, Magyarorszag: Novotni Alapitvany a Maganjog Fejlesztéséért, 2009.

8B BATTA Q. M.

49 MoRITZ A. — BLOCK H. J. — HEINZ A. (2015): Financing patterns of European SMEs: An empirical taxonomy.
EIF Research & Market Analysis, Working Paper Nr. 30.

% BALOG Adam: A KKV-szegmens hitelezési folyamatainak elemzése a hitelgaranciak tiikrében, az Eurépai
Unidban - Hitelintézeti Szemle, 2018/1., 62 — 82. és 67 — 68.
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5. 1. Az Eurdpai Unio szabalyozadsa

A Kkis- és kozépvallalkozasokat (Small and Medium Entreprises —,,SME”) egységes
szabalyozas jellemzi az Eurdpai Unidban.>* A kis- és kdzépvallalkozasok (kkv-k) elsésorban
nemzeti szinten miikddnek, mivel viszonylag kevés kkv folytat az EU-n beliili, hatdrokon
atnyulo tizleti tevékenységet. A kkv-kat azonban iizleti tevékenységiik hatokorétdl fliggetleniil
érintik a kiilonboz6 teriileteken — példaul az adoéztatas (az Europai Unio miikodésérdl szolo
szerz6dés [EUMSZ] 110-113. cikke), a verseny (az EUMSZ 101-109. cikke) és a tarsasagi jog
(letelepedés joga — az EUMSZ 49-54. cikke) teriiletein — meglévd unids jogszabalyok. A kkv-
k fogalmanak a Bizottsag altali meghatarozasat a 2003/361/EK ajanlas tartalmazza. Kiemelten
figyelembe kell venni azt a tényt, hogy a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok az EU-ban az
Osszes vallalkozas 99%-at teszik ki. Mintegy 100 milli6é embert foglalkoztatnak, és a vallalkozo6i
szellem ¢€s az innovacid alapvetd forrasat jelentik, ami kulcsfontossagi az unios vallalatok
versenyképessége szempontjabol. Az EU kkv-kra vonatkozd politikdjanak célja annak
biztositdsa, hogy az uniés politikak ¢és intézkedések kedvezzenek a kisvallalkozasoknak,
valamint hozzéjaruljanak ahhoz, hogy Eurdépa vonzobb hellyé valjon a vallalkozasok
létrehozasa és az iizleti tevékenység folytatasa szempontjabol.>?

5. 2. Magyarorszag szabalyozdsa

El6szor is fontos meghatarozni, hogy kik/mik tartoznak ebbe a korbe. Eldszor is KKV-nak
mindsiil az a vallalkozés, amelynek 0sszes foglalkoztatotti 1étszama 250 fonél kevesebb, és az
éves nettd darbevétele legfeljebb 50 milli6 eurdnak megfeleld forintdsszeg, vagy
mérlegfoosszege legfeljebb 43 millio euronak megfeleld forintdsszeg. Masodsorban meg kell
hatarozni, hogy mi mindsiil kisvallalkozédsnak. A KKV kategorian beliil kisvallalkozasnak
mindsiil az a véllalkozas, amelynek Osszes foglalkoztatotti 1étszama 50 fonél kevesebb, és az
éves nettd arbevétele vagy mérlegféosszege legfeljebb 10 millidé eurdnak megfeleld
forintosszeg. Végiil pedig szot kell ejteni a mikrovallalkozasokrol is. A KKV kategérian beliil
mikrovallalkozasnak mindsiil az a véllalkozas, amelynek 0sszes foglalkoztatotti 1étszama 10
fonél kevesebb, és éves nettd arbevétele vagy mérlegféosszege legfeljebb 2 millié eurdnak
megfeleld forintdsszeg.™® A KKVtv. értelmében vallalkozénak mindsiil a gazdasagi
tevékenységet folytatd jogalany, kiilondsen az egyéni vallalkozo, az egyéni cég, a gazdasagi
tarsasag, az tlgyvédi iroda, a szovetkezet, a vizi tarsulat, a vizikézmii tarsulat, az
erdébirtokossagi tarsulat, tovabba a Szerzédés 107. és 108. cikke alkalmazasaban bizonyos
tamogatasi kategoridknak a belsd piaccal Osszeegyeztethetové nyilvanitasardl szolo 2014.
junius 17-1 651/2014/EU bizottsagi rendelet 1. mellékletében meghatarozott KKV
kritériumoknak megfelel6 mezdgazdasagi termeléssel, halgazdalkodassal, mezdgazdasagi
feldolgozassal ¢és forgalmazassal, erddgazdalkodassal és vadgazdalkodassal foglalkozo
véllalkozas és természetes személyek.>*

6. Zaré gondolatok

51 BATTA .M.

52 Lasd még: https://www.europarl.europa.eu/factsheets/hu/sheet/63/a-kis-es-kozepvallalkozasok (letltés ideje:
2023.05. 28))

582004. évi XXXIV. torvény a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik timogatasardl, 3. § (1)-(3) bekezdés.
%42004. évi XXXIV. torvény a kis- és kdzépvallalkozasokrol, fejlddésiik timogatasarol 19. § (5) bekezdés.
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Osszességében kijelenthetd, hogy a hatalyban 1év6 hazai jogszabalyanyag nem eléggé rugalmas
a jelenlegi tizleti vilag igényeihez képest. A gazdasagi élet dinamikajat nem tudja kovetni az
éppen hatalyban 1év6 jogi szabalyozas, hisz egyesek szerint ma mar az atipikus esetek a
tipikusak. A pénziigyek vilagaban érvényesiil6 jogszabalyok nagyon markans, nagyon kemény
koégens normakat tartalmaznak, amelyek nem feltétlentil segitik el a gazdasagi fejlodést. Afeldl
nincs kétségiink, hogy sziikségesek a letisztazott, egyértelmti szabalyok, hiszen nyilvanvalo,
hogy ha ezek nincsenek meg, akkor a jogbiztonsag kockazata feliitheti a fejét. Ami biztos, hogy
a téma ravilagit arra a tényre, hogy a jogalkotonak meg kell taldlnia az egyensulyt: egyrészt
biztositania kell, hogy a dinamikusan valtozo iizleti élethez felzarkdzzon a jog, de mindezt ugy
kell megtennie, hogy ne legyenek joghézagok, ugyanakkor a kapitalizmus fogaskerekei
zokkenésmentesen foroghassanak. Tul szigori szabalyozas esetén ezek a piacok minden
bizonnyal besziikiilhetnek, hisz a kereskedelmi bankok nehezebben nyujtananak hitelt, aminek
eredményeképpen a vallalatoknak a finanszirozdshoz vald hozzaférésilk megneheziilne.
Természetesen ennek a legnagyobb elszenveddi a Kis- és Kozépvallalkozasok lennének, hiszen
valdsziniileg nem folytatnak olyan diverzifikalt gazdalkodast, mint egy multinacionalis vallalat.
Végiil, de nem utolsé sorban ki szeretnénk emelni, hogy a fentebb taglalt idedlis szabalyozasi
anyaggal — amelynek megalkotasa persze oriasi feladat — eldsegithetné a jogalkotd, hogy a
kereskedelmi bankok és a vallalatok kozotti pénziigyi tranzakcidk biztonsagosabba valjanak,
csokkentve ezzel a pénziigyi kockazatot.
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